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Estando a dos meses del cierre de afo, cada vez se
vuelve mas claro el rumbo que podria tomar la economia
global. Con el panorama de Estados Unidos pintando
una recesion, y con la situacién actual de los mercados
de energéticos y alimentos dado el conflicto Ruso-
Ucraniano, las expectativas de crecimiento son muy
bajas.

La mayor parte del ailo, vivimos preocupados por una
inflacion que parecia no querer dejar de escalar. Sin
embargo, el mes de septiembre registré el mismo nivel
de variacién interanual que la vista en agosto, por lo que
ha sido el primer respiro que da México; no obstante,
los precios agropecuarios y de las mercancias siguen
presentando tensiones. Habra que ver cual es el rumbo
que siguen los precios en los meses subsiguientes,
tomando en cuenta las medidas gubernamentales
que se han acordado, como la ampliacién del PACIC
con la intervencién de las principales empresas de la
alimentaciéon y el comercio.

En el mes de octubre, se destacaron sucesos como
la entrega del Paquete Econdmico 2023 (documento
que recoge los criterios econdémicos, propuestas de politicas, la
iniciativa de la ley de ingresos y el proyecto de presupuesto de
egresos de la federacion para el siguiente ejercicio fiscal en México),
la reestructuracién de la Secretaria de Economia y el
Servicio de Administracion Tributaria tras la renuncia
de la ex-secretaria Tatiana Clouthier (en el marco de las
consultas del T-MEC, entre otros pendientes), €l progreso de
la reforma laboral para el aumento de vacaciones y la
eliminacion del horario de verano para gran parte del
pais.

Aunque no es posible medir o cuantificar los efectos
exactos de los fendbmenos, si es posible observar
el comportamiento de diferentes indicadores de la
economia que reflejan el impacto de estos sucesos.
Incluso si se trata de un fendbmeno que pudiese ser
ajeno a las operaciones de la empresa o que involucre a
actores lejanos a esta, hoy en dia es casi imposible que
algun acontecimiento no repercuta de manera directa o
indirecta en cualquier actividad, debido a los complejos
encadenamientos y relaciones comerciales que se han
construido.
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Contar con informacién puntual y sintetizada permite
tener una nocidbn muy realista del escenario actual,
permitiendo generar estrategias que maximicen
ingresos, reduzcan gastos o que incluso, salvaguarden
de una contingencia futura.

Como firma especializada en los diversos temas que
integran el comercio exterior (inversién extranjera directa,
legal, fiscal, aduanera, entre otros), resulta de especial
importancia el mantenernos y mantener a nuestros
clientes informados con los datos mas recientes vy
relevantes en materia macroecondmica y de comercio
exterior, con lafinalidad de facilitar la toma de decisiones
por parte de los altos directivos de las empresas.

Por ende, este breve boletin tiene el objetivo de fungir
como un monitor de los principales indicadores del pais,
dando un panorama mensual de la actividad econdmica
enfocado a la industria, a través de 5 secciones que
recopilan los datos mas actuales sobre los indicadores
mas relevantes de la:

1) Macroeconomia Nacional.

2) Industria Maquiladora.

3) Agroindustria.

4) Inversién Extranjera Directa del pais.
5) Empresas.
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| SECCION 1. INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES SEPTIEMBRE 2022 AGOSTO 2022 SEPTIEMBRE 2021

Inflacién

Inflacién
Subyacente

Tasa Objetivo

Tipo de Cambio
Promedio

La inflacidon es el aumento sostenido en los precios
de los bienes y servicios en la economia, se mide
a través de la variacién en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). Al mes de septiembre,
la inflacién ya no subidé, de modo que el aumento
de precios se mantuvo en el 8.70% interanual.
Por su parte, la inflacion subyacente es la que
excluye las variaciones en los precios en el sector
energético y bienes sin terminar, en este caso, los
precios si continuaron su escalada, de manera que
han aumentado 8.28% desde septiembre 2021.

La tasa objetivo es aquella tasa de interés que fija
el banco central (BANXICO) como referencia para
las entidades financieras. Hacia agosto, el banco
elevd la tasa a 9.25% para reforzar las medidas
antiinflacionarias, y se mantuvo en el nivel a lo largo
de septiembre.

El tipo de cambio promedié los 20.07 pesos por
doélar en septiembre, un decremento de 5 centavos
contra el promediado en agosto, por lo que se
ha percibido una apreciacidon constante del peso
mexicano.

4 |Monitor Econémico



i
St Honitor A Ststratego

Econdmico COMERCIO EXTERIOR ~ DEFENSA LEGAL + FISCAL* AUDITORIA
" —

EMPLEO SEPTIEMBRE 2022  AGOSTO 2022 SEPTIEMBRE 2021

Tasa de
Desempleo

Trabajadores

Asalariados
Registradolen 21,409,356 21,,236,866 20,420,823 (+4.0%)

IMMS

Poblacién
Econémicamente 59,476,562 59,722,752 (-0.4%) | 57,524,049(+3.8%)
Activa

Equivalente $US*
General: 8.61
2y ZLFN: 12.97

Salario Minimo ' GENERAL

20221

"Pesos por dia

En México, el salario minimo es regionalizado, para la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN, conformada por los estados de Baja
California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas) el monto es mayor que en el resto del pais.

*La equivalencia en dolares se calculd en base al tipo de cambio promedio del mes.

El empleo es una de las variables que nos permiten
determinar la situacion laboral de los ciudadanos de
un pais, la tasa como proporcion de desempleo tiene
el propdsito de medir el nivel de la poblacidn que
quiere trabajar y no encuentra empleo; septiembre
presenta una diferencia con el mes anterior de
-0.2 puntos porcentuales, es decir, el desempleo
disminuyé. La poblaciéon econémicamente activa
(personas con la edad y capacidad para trabajar) ha
decrecido este mes en 0.4%.

Los nuevos asalariados registrados en el IMSS
ascendieron a 172,490 para septiembre, o que
marca un aumento del 0.8% en los trabajadores
formales de agosto.

El salario minimo para este afio se fijé en
$172.87 pesos por dia (equivalente a 8.61 ddlares,
aproximadamente), con la excepcidn de los estados
fronterizos del norte, que tienen un salario mas
elevado dada la creacion de la Zona Libre, siendo
de $260.34 pesos (alrededor de 12.97 délares).
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ACTIVIDADES ECONOMICAS

3T 2022 2T 2022 3T 2021

. i
PIB Trimestral nd 18,224,695 (+1.0%) 17,798,621 (+4.3%)

Mayo 2022: 5,528,698

VI B T Noviembre 2021: 5,529,201 (-503 unidades)

Indicador Global de la Agosto 2022 Julio 2022 Agosto 2021
Actividad Econémica 13.0 +1.0% +4.7%

Septiembre 2022 Agosto 2022 Septiembre 2021
52,338.0 50,670.0 (+3.3%) 41,754.7 (+25.3%)

Exportaciones’

Importaciones? 53,233.4 56,168.2 (-5.2%) 44,078.5 (+20.8%)

Balanza Comercial’ -895.4 -5,498.2 (-83.7%) -2,323.8 (-61.5%)

'Millones de pesos a precios de 2013, los datos del 3T corresponden a la EOPIBT, que aporta la variacion entre los periodos mas
no la cifra actual

Millones de ddlares, cifras oportunas

7 os porcentajes representan las variaciones entre el mes de referencia vy los periodos anteriores.

Fuentes: BANXICO, INEGI, IMSS.

El Producto Interno Bruto (PiB) es una medida
macroecondmica que refleja la produccién total de
bienes y servicios producidos en un pais durante
un periodo determinado, su aumento representa
un incremento en su actividad econdmica. De
manera trimestral, el PIB presenté un aumento del
0.9% entre el primer trimestre y el segundo de
2022. A finales de octubre, se publicd la Estimaciéon
Oportuna del Producto Interno Bruto Trimestral
; (EOPIBT), que proyecta un crecimiento preliminar
i del 1% real para el PIB del tercer trimestre de 2022.

g Con mayor precision, el Indicador Global de la
Actividad Econémica permite conocer y dar
seguimiento a la evolucién del sector real de la
economia, mostrando que de julio a agosto, esta
aumenté en1%.Comoresultado delasexportaciones

- e importaciones del pais durante el mes de
septiembre, se presentd una balanza comercial
negativa, aunque el déficit fue menor en 83.7%
respecto a agosto, ya que las ventas internacionales
subieron 3.3% y las compras decrecieron 5.2%.
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I SECCION 2. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Indicador de la Produccién Manufacturera

AGOSTO 2022 JULIO 2022 AGOSTO 2021
119.9 -0.1% +0.4%

YIndicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) de las Industrias manufactureras, desestacionalizado.

Los subsectores manufactureros que mostraron un mayor incremento
de actividad entre julio y agosto fueron:

Fabricacioén de accesorios, aparatos eléctricos y
equipo de generacion de energia eléctrica

+3.3%

+2.6%

Fabricacion de prendas de vestir

Fabricacion de equipo de transporte

Valor de Produccién

AGOSTO 2022 JULIO 2022 AGOSTO 2021
931,924.1 882,588.6 (+5.6%) 768,303.2 (+21.3%)

"Millones de pesos corrientes.
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Los subsectores que presentaron mayor incremento interanual fueron:

‘TN Fabricacién de productos derivados del
petréoleo y del carbén

W >y  Fabricacién de equipo de transporte

2. RV curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacién de
productos de cuero, piel y materiales sucedaneos

AGOSTO 2022 LIO 2022
EXPORTACIONES JULIO 20 AGOSTO 2021

MANUFACTURERAS 45,211.9 40,200.1 (+12.5%) 35,560.4 (+27.1%)

Automotrices 15,245.6 11,751.2 (+29.7%) | 10,702.3 (+42.5%)

L S O e e el 7,675.2 7,85.9 (+6.8%) | 5,795.2 (+32.4%)
para industrias diversas
Equipo y aparatos

- . - . 0, 0,
eléctricos y electrénicos 7,025.6 (+3.2%) 6,689.7 (+8.4%)

Alimentos, bebidas y
S 2,400.9 (+7.3%) 2,114.4 (+21.8%)

Importaciones 42,324.0 (+9.5%) 37,354.1 (+24.1%)
Manufactureras

Balanza Manufacturera -1,138.8 -2,123.9 (-46.4%) -1,793.7 ('36.5%)

"Millones de dolares
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Unidades
Econémicas

Mayo 2022: 608, 253
Noviembre 2021: 608, 212 (+41 Unidades)

Personal Ocupado

AGOSTO 2022 JULIO 2022
118 +0.2%

AGOSTO 2021
+1.7%

YIndice del personal ocupado, variacién ajustada por estacionlaidad

Estadistica Manufacturera y Maquiladora de Exportacion

Establecimientos '

Autorizaciones’

Personal Ocupado3

Horas Trabajadas’

Ingresos Nacionales’

. 5
Ingresos Extranjeros

/ Establecimientos con actividad econémica durante el mes de referencia

? Programas autorizados en el Directorio

mes anterior.

AGOSTO 2022

6,465

5,937
(+22 nuevas)

3,248,677

638,201

270,032.2

399,627.2

¥ \/ariacion porcentual correspondiente a cifras desestacionalizadas.

JULIO 2022

6,462

5,923
(+17 nuevas)

3,229,293
(+0.3%)

616,788
(+0.3%)

249,323.8
(+8.3%)

381,369.1
(+4.8%)

“Miles de horas, variacion porcentual correspondiente a cifras desestacionalizadas.

> Millones de pesos.

Fuente: INEGI.

AGOSTO 2021

6,474

5,880
(+14 nuevas)

3,121,536
(+4.1%)

599,128
(+4.7%)

215,927.4
(+25.1%)

329,856.7
(+21.2%)

IMMEX del mes de referencia, la variacion corresponde a las nuevas autorizaciones contra el

Monitor Econdmico
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Los establecimientos con una mayor tasa de crecimiento interanual (agosto
2021 - agosto 2022) en sus ingresos extranjeros, fueron los pertenecientes a
los estados de:

=

Manufactureros No Manufactureros

1. Guanajuato (+56.8%) 1. Coahuila (+44.4%)
2. Veracruz (+51.5%) 2. Sinaloa (+36.6%)
3. Sonora (+27.9%) 3. Nuevo Leén (+24.9%)

Por su parte, en esta misma categoria, los subsectores con
mayores incrementos fueron:

MaHUfaCturerOS 1- Fabricacién de (.|.49.3%)
prendas de vestir

2-Impresion e

Industrias Conexas (+49.3%)

3- Industria del
Papel (+37.2%)

1- Servicios de

almacenamiento (+29.4%) No Manufactureros

2-Comercio al por mayor

de materias primas

agropecuarias y forestales, (+73.4%)
para la industria, y

materiales de desecho

3- Agricultura (+19.6%)

10 |Monitor Econémico
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ISECCI()N 3. AGROINDUSTRIA

Las exportaciones agroindustriales presentaron una desaceleracidén entre
julio y agosto, no obstante, las ventas acumuladas de enero a agosto
rompieron récord, aumentando 15.5% contra el mismo lapso de 2021. El
superavit obtenido de la balanza acumulada en los primeros 8 meses del
2022 fue el cuarto mayor saldo positivo en 30 afos.

AGOSTO 2022A GOSTO 2021E NERO - AGOSTO 2022
Exportaciones Agroalimentarias 3,449.0 (+20.6%) 34,123.4 (+15.5%)
% de las X totales’ 8.5% 9.0%
Importaciones’ 3,205 (+25.2 %) 28,836.9 (+19.0%)

Balanza Comercial 244.2 (-40.5%) 5,286.5 (-0.8%)

" Periodo acumulado enero-agosto, el porcentaje contrasta al periodo con su igual del afio anterior.

“El comercio agroalimentario se conforma por los sectores agropecuario y agroindustrial, cantidades en millones de ddlares
¥ Porcentagje de las exportaciones agroalimentarias en las totales nacionales.

Fuente: SIAP,

Dentro del top 5 de los principales productos que se exportaron en

agosto 2022, con su respectivo monto en millones de ddlares y variacion
interanual, tenemos a los siguientes:

(+1.9%) (+44.8%)| © (#391%) | (+7.3%)

Cerveza =Yo [V]1] Aguacate > Tomate SCO

de malta xezcal o refrigerado

Monitor Econémico |11
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En conjunto, estos 5 productos tienen una participacion del 42% en el
total de las exportaciones agroalimentarias de agosto, equivalente a
1,750.4 millones de délares.

Las exportaciones agricolas con mayor crecimiento interanual entre los
primeros ocho meses del 2022 y el mismo periodo de 2021, fueron:

Trigo y Morcajo

Café sin tostar
ni descafeinar

Algodén sin
cardar ni peinar

Por otro lado, las exportaciones de los productos agroindustriales mas
significativos con mayor tasa de crecimiento interanual fueron:

Azucar

P
Preparaciones de café,
té o yerba mate

Carne de bovino
congelada

12| Monitor Econdémico
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SECCION 4. INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA

La Inversion Extranjera Directa (/ED) representa una fuente de empleo vy
oportunidades comerciales para los paises receptores, entre muchos otros
beneficios. Histéricamente, de 1999 a la fecha, nuestro pais ha recibido
inversiones por 666,401.4 millones de dodlares. Durante el mes de agosto,
suelen publicarse los datos referentes al segundo trimestre del afio, por lo
que puede hacerse un analisis mas significativo, al contrastar la variacion
de los flujos entre semestres. Cabe mencionar que todas se tratan de
cifras preliminares, dado que se actualizan cada trimestre, a reserva de la
informacién del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) y los
datos confidenciales.

$12022 S2 2021 S1 2021
27,511.6 9,424.6 (+192%) 22,092.6 (+25%)

Por tipo de inversiones (millones de délares)

En el primer semestre de 2022,

la IED se compuso en poco mas Nuevas Inversiones

del 80% por nuevas inversiones

y reinversiones, casi en partes $1 2022 - 11,836.5

iguales. (+97.6%)

S$12021-5,9894
Reinversion en utilidades

$1 2022 - 11,655.6
(-7.0%)
$12021-12,528.2

Cuentas en Compaiiias
$12022 - 4,019.5

(+12.4%)
$12021-3,575.0

Monitor Econémico |13
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Por Origen

Top de los principales paises que invirtieron en México durante el primer
semestre de 2022.

S12022  S12021

Estados Unidos 10,964.2 9,800.0 (+11.9%)
Canada 2,839.4 1,842.7 (+54.0%)
Espafa 1,884.5 3,804.7 (-50.5%)
Argentina 1,612.6 265.8 (+506.7%)
Reino Unido 903.9 1,101.0 (-17.9%)
Alemania 718.5 1,242.2 (-42.2%)
Francia 688.3 168.2 (+309.2%)

8 Japdn 640.9 421.8 (+51.9%)

9 Corea del Sur 531.2 273.4 (+94.3%)

10 Hong Kong 384.1 -2.3 (n.s.)

11 Brasil 221.9 79.0 (+180.9%)

12 Resto 1,079.1 1,994.7 (-45.9%)

"Millones de ddlares

*Las variaciones pueden no coincidir por los decimales contemplados

n.s.: No significativo. La variacion sobrepasa el -1,000% por la magnitud y signo de las cifras
Fuente: Secretaria de Economia.
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Por Sector

Top de los principales sectores en los que mas se invirtié durante el primer
semestre de 2022.

S$1 2022 S$1 2022

31-33 Industrias manufactureras 8,280.7 (+14.1%)

48 y 49 Transportes, correos y 2.369.4 (+89.7%)
almacenamiento ’ - .

51 Informacién en medios masivos 418.8 (+833.4%)

52 Servicios financieros y de 4,483.0 (-20.2%)
seguros

- O,
43y 46 Comercio 1,686.1 (-28.0%)

21 Mineria 3,064.9 (-57.7%)

23 Construccion 299.9 (+331.0%)

"Millones de ddlares
Fuente: Secretaria de Economia

Por principales entidades

Los principales estados a los que se destind la IED durante el primer
semestre de 2022.

Ciudad de México 9,356.2 4,126.1 (+126.8%)
Nuevo Ledén 2,661.3 1,835.8 (+45.0%)
Jalisco 1,904.6 1,157.8 (+64.5%)
Estado de México 1,401.6 976.9 (+43.5%)
Chihuahua 1,153.6 1,307.8 (-11.8%)

y

"Millones de ddlares
Fuente: Secretaria de Economia
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BAJA CALIFORNIA
Comercial Primer Semestre de 2022

Exportaciones

$25,214.1 millones de délares

Fabricaciobn de equipo de computacion,
comunicacién, mediciény de otros equipos, $8,305.2 mdd
componentes y accesorios electrénicos:

Fabricacion de equipo de transporte: $4,611.0 mdd

Otras industrias manufactureras: $3,865.6 mdd | .,
Nacional

Fabricacion de productos metéalicos: $1,471.3 mdd

Fabricacion de maquinaria y equipo: $1,369.9 mdd

Inversion Extranjera Directa

$1,133.4 millones de délares

Industrias Manufactureras: $441.9 mdd
Industria del plastico y del hule: $100.3 mdd
Fabricacion de equipo de transporte: $94.3.mdd
Lugar {
Nacional Fabricaciobndeequipodecomputacion,
comunicacién, medicién y de otros $83.6 mdd

equipos, componentes y accesorios
electrénicos:

Paises con mayor inversion en el estado:

16 | Monitor Econémico
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| SECCION 5. EMPRESAS

Anuncios de Inversion:

Durante octubre, se confirmaron inversiones millonarias que estaran
iniciando actividades en el corto plazo, principalmente del sector automotriz,
entre las que sobresalen:

Ford - Automotriz | Estados Unidos

Inauguréd el Centro Global de Tecnologia y Negocios
en Estado de México, para dar soporte a las diferentes
operaciones clave de la compafiia en el mundo. Fue una
inversion de 260 millones de doélares, el Centro puede
albergar hasta 9,000 colaboradores.

Molex - Electrénica | Estados Unidos

Abri6 su segunda planta de Ultima generacidn en
Guadalajara, Jalisco, bajo una inversién de 130 millones
de dolares. Tiene el propésito de atender la demanda de
soluciones de interconexidén para los vehiculos eléctricos
(EV), en Sistemas Avanzados de Asistencia al Conductor
(ADAS) y vehiculos conectados.

Pirelli - Proveedor Automotriz | Italia

Invertira 100 millones de doélares para convertir su planta
de Silao, Guanajuato, en el hub logistico de Norteamérica
y Centroamérica de manufactura de llantas “cibernéticas”
para vehiculos auténomos y eléctricos. Generara 400
nuevos empleos.

Nemak - Proveedor automotriz / Electromovilidad | México
Construira una nueva planta en Garcia, Nuevo Ledn, para
producir carcasas de baterias para autos eléctricos. Destinara
80 millones de ddlares y creara 375 empleos.

BRP Inc. - Electromovilidad | Canada

Inicid la construcciobn de una planta de produccidon de
motocicletas eléctricas en Querétaro. Es una inversiéon de 70
millones de ddélares que generara mas de 500 nuevos empleos.

Monitor Econémico |17
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Inversiones a Largo Plazo:

De igual forma, también se anunciaron importantes inversiones que se
estaran llevando a cabo entre 2022 y 2025.

Volkswagen - Automotriz | Alemania

Estara invirtiendo 763.5 millones de délares para
expandir su planta de Puebla, a finales de octubre
puso laprimerapiedrade unanave que modernizara
la aplicacion de pintura a los vehiculos con una
nueva tecnologia.

Continental - Proveedor automotriz / Electromovilidad |
Alemania

Invertira 210 millones de euros para ampliar las
operaciones de su planta en Silao, Guanajuato,
dedicada a la manufactura de servofrenos y frenos
de motor. También inaugurara una nueva planta para
productos electréonicos en el mismo parque industrial.
Contribuird con 1,500 nuevos empleos directos en los
proximos 3 afos.

Safran - Aeroespacial | Francia

Invertira 120 millones de doélares en Querétaro,
de los cuales confirmd que utilizard 50 para la
construccion de un test bench, un campo de prueba
para motores.

18| Monitor Econdémico
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NUESTROS SERVICIOS

Defensa Legal Auditoria Certificacion Certificacién
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O
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800 626 01 55 | www.asesores-stratego.com | info@asesores-stratego.com
Tijuana, B.C | CDMX | Guadalajara, Jal. | Monterrey, N.L.

"Estrategias inteligentes que dan resultado”



