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Al cierre del 2022, se han hecho los ajustes finales a
las estimaciones de crecimiento y se han reordenado
las expectativas sobre lo que depara el panorama
econémico para el siguiente afo.

El Banco Mundial ya ha dado a conocer su prevision
sobre el panorama global del siguiente afio,se proyecto
que el crecimiento mundial se desacelerara al 1.7%, el
tercer ritmo mas débil en casi tres décadas. Se detalla
también que el crecimiento econdmico global se esta
ralentizando de forma aguda debido a la inflacidn, las
tasas de interés elevadas, las inversiones reducidas y
las alteraciones causadas por las tensiones geopoliticas.

En cuanto a las expectativas nacionales, se prevé
que para el 2023 se mantenga la expectativa de
desaceleracion gradual de inflacion, para cerrar el afio
en 5.10%, después de cerrar este afo con una inflacidon
de 7.82%. No obstante, hay que recordar que 5.10%
sigue siendo un nivel muy elevado y se ubica 2.10
puntos porcentuales por arriba del objetivo del Banco
de México (Banxico) de 3.0%.Se destaca que al mes de
diciembre, se presentaron en muchos los siguientes
sucesos, tales como, la entrega en vigor de la reforma
laboral para el aumento de vacaciones y al salario
minimo, asi como también la eliminacién del horario de
verano para gran parte del pais.

Aunque no es posible medir o cuantificar los efectos
exactos de los fendbmenos, si es posible observar
el comportamiento de diferentes indicadores de la
economia que reflejan el impacto de estos sucesos.
Incluso si se trata de un fendbmeno que pudiese ser
ajeno a las operaciones de la empresa o que involucre a
actores lejanos a esta. Hoy en dia es casi imposible que
algun acontecimiento no repercuta de manera directa o
indirecta en cualquier actividad, debido a los complejos
encadenamientos y relaciones comerciales que se han
construido.

Contar con informacién puntual y sintetizada permite
tener una nocién muy realista del escenario actual,
permitiendo generar estrategias que maximicen
ingresos, reduzcan gastos o que incluso, salvaguarden
de una contingencia futura.
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Como firma especializada en los diversos temas que
integran el comercio exterior (inversidn extranjera
directa, legal, fiscal, aduanera, entre otros), resulta
de especial importancia el mantenernos y mantener
a nuestros clientes informados con los datos mas
recientes y relevantes en materia macroeconémica y
de comercio exterior, con la finalidad de facilitar la toma
de decisiones por parte de los altos directivos de las
empresas.

Por ende, este breve boletin tiene el objetivo de fungir
como un monitor de los principales indicadores del pais,
dando un panorama mensual de la actividad econdmica
enfocado a la industria, a través de 5 secciones que
recopilan los datos mas actuales sobre los indicadores
mas relevantes de la:

1) Macroeconomia Nacional.

2) Industria Maquiladora.

3) Agroindustria.

4) Inversién Extranjera Directa.
5) Empresas.

Monitor Econémico | 3
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| SECCION 1. INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES NOVIEMBRE 2022 OCTUBRE 2022 NOVIEMBRE 2021

Inflacién

Inflacién 1
Subyacente 8.5

5.67

Tasa Objetivo 9.25/10 ; 4.75/ 5.0

Tipo de Cambio 19.44 20.90

Promedio

La inflacién es el aumento sostenido en los precios
de los bienes y servicios en la economia, se mide
a través de la variacién en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). Al mes de noviembre,
se reporté un aumento en la inflacién, de modo que
el aumento de precios fue del 7.80% interanual.
Por su parte, la inflaciobn subyacente es la que
excluye las variaciones en los precios en el sector
energético y bienes sin terminar, en este caso, los
precios si continuaron su escalada, de manera que
han aumentado 8.51% desde octubre 2021.

La tasa objetivo es aquella tasa de interés que fija
el banco central (BANXICO) como referencia para
las entidades financieras. Hacia agosto, el banco
elevd la tasa a 9.25% para reforzar las medidas
antiinflacionarias, y la mantuvo en ese nivel a lo
largo de octubre y mediados de noviembre.

El tipo de cambio promedid los 19.44 pesos

por délar en noviembre, un decremento de 54

centavos contra el promediado en octubre, por Io
Rl que se ha percibido una apreciacion constante del
o - peso mexicano.

Monitor Econdmico
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EMPLEO NOVIEMBRE 2022 OCTUBRE 2022  NOVIEMBRE 2021

Tasa de
Desempleo

Trabajadores

Asalariados 21,718,601 21,617,326 (+0.5%) | 20,933,050 (+3.8%)
Registrados en IMSS

Poblacién
Econémicamente 60,586,757 60,411,528 (+0.3%) 58, 636, 451 (3.3%)

Activa

General ZLFN Equivalente SUS*

Salario Minimo General: 8.65
Serr 172.87 260.34 ZLFN: 13.03

General ZLFN Equivalente SUS*

. % % General: 10.38
2023 207.44 (+20%) 312.41 (+20%) S

Salario Minimo

"Pesos por dia

En Meéxico, el salario minimo es regionalizado, para la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN, conformada 43 municipios de los
estados de Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas) el monto es mayor que en el resto del pais.
*La equivalencia en dolares se calculd en base al tipo de cambio promedio del mes.

El empleo es una de las variables gque nos permiten
determinar la situacién laboral de los ciudadanos de un
pais, la tasa como proporcién de desempleo tiene el
propdsito de medir el nivel de la poblacidn que quiere
trabajar y no encuentra empleo; noviembre presenta
una diferencia con el mes anterior de -0.2 puntos
porcentuales, es decir, el desempleo disminuyd. La
poblacién econdémicamente activa (personas con la
edad y capacidad para trabajar) ha crecido este mes en
0.29%.

Los nuevos asalariados registrados en el IMSS
presentaron un incremento de 101,275 para noviembre,
lo que marca un aumento del 0.5% en los trabajadores
formales de octubre.

El 1° de diciembre, la Comisién Nacional de los Salarios

Minimos difundid que el salario minimo para 2023 tendria

un crecimiento nominal de 20%, de modo que pasaria de

$172.87 a $207.44 pesos por dia (en equivalencia, de 8.65

a 10.6 dolares, aproximadamente); con la excepcidén de

los estados fronterizos del norte, que tienen un salario ,
mas elevado dada la creacidn de la Zona Libre, pasando

de $260.34 a $312.41 pesos (de 13.03 a 15.64 dolares).
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ACTIVIDADES ECONOMICAS

PIB Trimestral

Unidades Econémicas

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Exportaciones’

Importaciones’

Balanza Comercial’

3T 2022
18,479,018

2T 2022

18,224,695 (+0.9%)

ststratego

COMERCIO EXTERIOR + DEFENSA LEGAL » FISCAL* AUDITORIA

3T 2021

17,714,251 (+4.9%)

Noviembre 2022: 5,530,925
Noviembre 2021: 5,529,201 (+1,724 unidades)

Octubre 2022
113.2

Noviembre 2022
49, 311.3

49, 407.4

-96.1

Septiembre 2022
+0.08%

Octubre 2022
49,275.3 (+0.1%)

51,287.2 (-3.7%)

-2,011.8 (-95.2%)

Octubre 2021
+4.04%

Noviembre 2021
45, 587.0 (+8.2%)

45,698.7 (+8.1%)

-111.7(-14.%)

"Millones de pesos a precios de 2013, variacion desestacionalizada

“Millones de ddlares, cifras oportunas.

““Los porcentajes representan las variaciones entre el mes de referencia y los periodos anteriores
Fuentes: BANXICO, INEGI, IMSS.

El Producto Interno Bruto (P/B) es una medida macroecondmica que refleja
la produccién total de bienes y servicios producidos en un pais durante
un periodo determinado, su aumento representa un incremento en su
actividad econémica. De manera trimestral, el PIB presentd un aumento del
0.9% entre el segundo y tercer trimestre de 2022, reportando un aumento
interanual del 4.9% para este ultimo.

Con mayor precision, el Indicador
Global de la Actividad Econdémica
permite conocer y dar seguimiento a la
evoluciéndelsectorrealdelaeconomia,
mostrando que de septiembre a
octubre, esta aumentd 0.08%.

Como resultado de las exportaciones e
importaciones del pais durante el mes
de noviembre, se presentd una balanza
comercial negativa, con un déficit
95.2% menor al de octubre, pues las
ventas internacionales incrementaron
0.1%, aungue las compras también
permanecieron en -3.7%.

Monitor ECORpm
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I SECCION 2. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Indicador de la Produccion Manufacturera

OCTUBRE 2022

119.6

SEPTIEMBRE 2022

+0.17%

OCTUBRE 2021

+8.43%

YIndicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) de las Industrias manufactureras, desestacionalizado

Los subsectores manufactureros que mostraron un mayor incremento
de actividad entre septiembre y octubre fueron:

Fabricacién de productos derivados del

petréleo y del carbén.

+5.9% Impresién e industrias conexas.

Industria de la madera.

Valor de Produccién

OCTUBRE 2022 SEPTIEMBRE 2022 OCTUBRE 2021

900,943.3 876,710.2 (+2.8%) 803,485.0 (+12.1%)

"Millones de pesos corrientes.

Monitor Econémico | 7
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Los subsectores que presentaron mayor incremento interanual fueron

+33.8%

del petréleo y del carbén

Fabricacion de productos derivados

Fabricacion de equipo no electrénico y

material desechable de uso médico, dental

y para laboratorio, y articulos oftalmicos.

+21.9%

EXPORTACIONES
MANUFACTURERAS

Automotrices

Maquinaria y equipo especial
para industrias diversas

Equipo y aparatos
eléctricos y electrénicos

Alimentos, bebidas y
tabaco

Importaciones
Manufactureras

Balanza Manufacturera

"Millones de ddlares

OCTUBRE 2022

44,071.4

14,617 .4

7,789.3

7,816.7

2,241.6

43,875.1

Otras industrias manufactureras

SEPTIEMBRE 2022

47,229.7 (-6.7%)

16,062.1 (-9.0%)

8,599.9 (-26.3%)

8,188.6 (-18.2%)

2,462.3 (-13.6%)

44,434.3 (-1.3%)

2,795.4 (-93.0%)

+25.8%

OCTUBRE 2021

36,775.7 (+19.8%)
10,928.3 (+33.8%)

6,340.7 (-18.6%)

6,695.0 (-14.4%)

2,128.1 (-5.1%)

37,993.4 (15.5%)

-1,217.7(-116.1%)
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Unidades Noviembre 2022: 608,484
Econdmicas Noviembre 2021: 608,212 (+231 unidades)

Personal Ocupado

OCTUBRE 2022 SEPTIEMBRE 2022 OCTUBRE 2021

118.4 +0.08% +1.72%

VIndice del personal ocupado, variacion ajustada por estacionlaidad,

Estadistica Manufacturera y Maquiladora de Exportacién

SEPTIEMBRE 2022 AGOSTO 2022 SEPTIEMBRE 2021

Establecimientos ' 6,403 6,405 6,438

Autorizaciones’ 6,097 (+16 nuevas) |6,029 (+22 nuevas)| 5,936 (+16 nuevas)

Personal Oc:upado3 3,275,654 3,263,778 (+0.4%) 3,119,573 (+5.1%)

Horas Trabajadas’ 628,570 640,554 (-0.4%) 600,371(+5.3%)
Ingresos Nacionales’ 258,297 250,429.0 (+3.1%) 219,232(+17.8%)

Ingresos Extranjeros5 385,715.6 388,569.2 (-0.7%) 351,514 (+9.7%)

'Establecimientos con actividad econémica durante el mes de referencia

“Programas autorizados en el Directorio IMMEX del mes de referencia, la variacion corresponde a las nuevas autorizaciones contra el
mes anterior.

Y\Variacion porcentual correspondiente a cifras desestacionalizadas

“Miles de horas, variacion porcentual correspondiente a cifras desestacionalizadas.

“Millones de pesos

Fuente: INEGI.
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Los establecimientos con una mayor tasa de crecimiento interanual (octubre
2021 - octubre 2022) en sus ingresos extranjeros, fueron los pertenecientes a
los estados de:

=)

Manufactureros No Manufactureros
1- Veracruz (+37.0%) 1- Coahuila (+46.1%)
2. San Luis Potosi (+26.0%) 2. Sinaloa (+34.3%)
3. Jalisco (+24.0%) 3. Ciudad de México (+31.2%)

Por su parte, en esta misma categoria, los subsectores con mayores
incrementos fueron:
\ 2
e =

Impresion e industrias conexas (+36.4%)

Fabricacion de papel (+30.0%)

Manufactureros Fabricacion de equipo de computo (+23.7%)i
=

—

Servicios de almacenamiento (+18.1%)

Comercio al por mayor de materias primas
agropecuarias y forestales, para la "
industria, y materiales de desecho (+16.3%)

Servicios de apoyo a negocios (+14.4%) No Manufactureros

10 |Monitor Econémico
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Aunque las exportaciones agroindustriales presentaron un incremento
interanual del 13.8%, las ventas acumuladas de enero a octubre rompieron
récord, pues el superavit obtenido de la balanza acumulada en los primeros
9 meses del 2022 fue el quinto mayor saldo positivo en 28 ainos.

OCTUBRE 2022 OCTUBRE 2021 ENE - OCT 2022'

Exportaciones 3,598.0 (+4.5%) 41,601.7 (+19.5%)

Agroalimentarias?

% de las X totales? 8.6% 8.7%

Importaciones? 3,336.5 (+18.7%) 36,524.8 (+19.1%)

Balanza Comercial? 261.5 (-177.1%) 5,076.8 (-13.3%)

"Periodo acumulado enero-septiembre, el porcentaje contrasta al periodo con su igual del afio anterior.
“El comercio agroalimentario se conforma por los sectores agropecuario y agroindustrial, cantidades en millones de ddlares

YPorcentaje de las exportaciones agroalimentarias en las totales nacionales. Fuente: SIAP.

Dentro del top 5 de los principales productos que se exportaron en
octubre 2022, con su respectivo monto en millones de ddlares y variacion
interanual, tenemos a los siguientes:

$463.1 mdd $362.3 mdd $220.7 mdd $208.9 mdd $198.7 mdd
(-6.2%) (+11.2%) (+10.9%) (+11.6%) (-31.3%)

Monitor Econémico |11
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En conjunto, estos 5 productos tienen una participaciéon del 38.66% en el
total de las exportaciones agroalimentarias de septiembre, equivalente a
1,453.7 millones de ddlares.

Las exportaciones agricolas con mayor crecimiento interanual entre los
primeros diez meses del 2022 y el mismo periodo de 2021, fueron:

Trigo y Morcajo
(+175.5%)

Café sin Tostar
ni Descafeinar

(+87%)

Algododn sin Cardar
ni Peinar

(+39.4%)

Por otro lado, las exportaciones de los productos agroindustriales mas
significativos con mayor tasa de crecimiento interanual fueron:

Azucar

(+52.3%)

Preparaciones de
Café, Té o Yerba Mate

(+47.6%)

Carne de Bovino
congelada

(+33.5%)

12| Monitor Econdémico
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SECCION 4. INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA

La Inversion Extranjera Directa (IED) representa una fuente de empleo
y oportunidades comerciales para los paises receptores, entre muchos
otros beneficios. Histéricamente, de 1999 a la fecha, nuestro pais ha
recibido inversiones por $671,139.6 millones de délares. Durante el mes
de noviembre, se publicaron los datos referentes al tercer trimestre del
afo, por lo que las estadisticas son las mas recientes para contrastar la
variacion de los flujos entre trimestres.

Cabe mencionar que todas se tratan de cifras preliminares, dado que
se actualizan cada trimestre, a reserva de la informacién del Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) y los datos confidenciales.

T1-T3 2021
28,441.1 (+13%)

T1-T3 2022
32,147 .4

T3 2022
3,443.0

'Millones de ddlares

Por tipo de inversiones (millones de délares)

Nuevas Inversiones

T1-T3 2022 - 14,519.9
(+45%)

T1-T3 2021 - 13,587.6
Reinversion en utilidades
T1-T3 2022 - 14,052.2

(+7%)
T1-T3 2021 - 12,606.7

Cuentas entre compaiiias

Al tercer trimestre de 2022, la IED
acumulada en el afo se compuso
en poco mas del 70% por nuevas
inversiones y reinversiones, casi en
partes iguales.

T1-T3 2022 - 3,575.4
(-32%)
T1-T3 2021 - 5,2314

*Datos en millones de dolares.

Monitor Econdmico
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Por Origen

Top de los principales paises que invirtieron en México durante el tercer

trimestre de 2022.

e
b3 .

NV
AN

<1
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‘g" II * %

"Millones de dolares

Estados Unidos

Japdén

Espana

Reino Unido

Alemania

Canada

Corea de Sur

Australia

9 China

10 Suecia

11 Hong Kong

12 Resto

T32022° TI-T3 2022

866.0 (-74.0%)

526.8 (-52.0%)

388.0 (+45.0%)

294.4 (n.s)

203.2 (-26.0%)

183.4 (-15.0%)

117.9 (-51.0%)

98.5 (n.s.)

90.1 (+148.0%)

88.5 (n.s.)

70.5 (-8.0%)

515.8 (-39.0%)

\/ariacion porcentual contra el mismo trimestre del afio anterior (T3 2021)
Y\/ariacion porcentual contra el mismo periodo del afio anterior (T1-T3 2021)
*Las variaciones pueden no coincidir con los decimales contemplados.

n.s.: No significativo. La variacion sobrepasa el -1,000% por la magnitud y signo de las cifras.
Fuente: Secretaria de Economia.

14 |Monitor Econémico

12,576.1 (-4.0%)

1,267.6 (-17.0%)

2,283.0 (-44.0%)

1,207.2 (+10.0%)

921.5 (-39%)

3,051.5 (+48.0%)

652.4 (+28.0%)

145.7 (+478.0%)

166.6 (+19.0%)

202.0 (-287.0%)

454.7 (+513.0%)

9,219.1 (+108.0%)
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Por Sector

Top de los principales sectores en los que mas se invirtié durante el tercer
trimestre de 2022.

31-33 Industrias manufactureras 1,819.4 (-51.0%) 11,658.8 (-3.0%)

., . o
22 G.ener.a,\uon, transrplsm’n y‘ 485.7 (-372%) 1,076.6 (+144%)
distribucién de energia eléctrica

51 Informacién en medios masivos 422.7 (+190.0%) 4,358.2 (+672.0%)

72 Servicios de alojamiento
temporal y de preparacién de
alimentos y bebidas

21 Mineria 217.6 (-80.0%) 1,529.5 (-63.0%)

373.4 (-12%) 997.5 (+5.0 %)

53 Servicios inmobiliarios y de 171.4 (70.0%) 245.9 (-21.0%)
alquiler de bienes muebles e in-

tangibles

43 y 46 Comercio 117.6 (-70.0%) 1,856.4 (+15.0%)

"Millones de dolares.

“\/ariacion porcentual contra el mismo trimestre del afo anterior (T3 2021)

Y\ariacion porcentual contra el mismo periodo del ario anterior (T1-T3 2021).

*Las variaciones pueden no coincidir con los decimales contemplados. Fuente: Secretaria de Economia

Por principales entidades

Los principales estados alos que se destind la IED durante el tercer trimestre

de 2022.
Ciudad de México 788.7 (-13.0%) 10,296.3 (+105.0%)
Guanajuato 502.3 (-20%) 1,678.0 (-5.0%)
Chihuahua 482.0 (+320.0%) 1,683.0 (+18.0%)
Jalisco 430.7 (+108%) 2,396.1 (+79.0%)
Baja California 284.1 (+7.0%) 1,533.6 (-25.0%)

"Millones de ddlares

Z\variacion porcentual contra el mismo trimestre del afio anterior (T3 2021)

Y\ariacion porcentual contra el mismo periodo del ario anterior (T1-T3 2021)

‘Las variaciones pueden no coincidir con los decimales contemplados. Fuente: Secretaria de Economia

Monitor Econémico |15
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Ficha CIUDAD DE MEXICO ===

Comercial : ' N .
Tercer Trimestre de 2022 i :ﬂ

\

Exportaciones '
$2547.30 millones de délares

Industria Quimica: $1,055.7 mdd

Fabricacién de accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de generacion de  $278.0 mdd
energia eléctrica:

Industria alimentaria: $268.8 mdd
. . Lugar
Fabricacién de productos a base de Naci /
minerales no metalicos: $209.4 mdd aclond
Impresiéon e industrias conexas: $202.3 mdd
Acumulado al Tercer Inversién Extranjera Directa
Trimestre de 2022 $10,296.3 millones de ddlares
Industrias Manufactureras: $1,726.0 mdd
Industria Quimica: $628.2 mdd
Fabricacidén de equipo de transporte:
$347.3 mdd
Lugar Industria alimentaria:
Nacional

Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos  $170.9 mdd
y equipo de generacién de energia eléctrica:

Paises con mayor inversion en el estado:

$2,580.5 mdd $593.5 mdd $427.5 mdd $306.6 mdd $345.8 mdd

16 | Monitor Econdémico
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| SECCION 5. EMPRESAS

Anuncios de Inversion:

Durante diciembre, se confirmaron inversiones millonarias que estaran
iniciando actividades en el corto plazo, principalmente del sector financiero
y automotriz, entre las que sobresalen:

Santander - Servicios Financieros |
Espaia

Se busca duplicar el tamano de su

& Santander  negocio en México, donde se invertiran
en los siguientes 3 afios al menos 1,500
millones de délares.

Ternium - Siderurgia | Argentina

gAnuncié la nueva inversion por mil millones de

— dolares en su centro industrial en Pesqueria,

— Nuevo Ledn, México, con el objetivo de ampliar

= su cartera de productos para la industria
/9utomotriz.

Klockner & Co - Proveedor automotriz
Alemania

Klockner & Co adquirieron National Material
of Mexico (‘NMM’), esta adquisicibn ampliara
kléckner & co significativamente la presencia de KMC
en México, lo que permitird a la empresa
aumentar su presencia donde se encuentran
los principales clientesindustrialesy del sector
automotriz. Acordando una contraprestacion
de 340 millones de doélares en efectivo y
libre de deudas.

Monitor Econémico |17
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Nubank - Servicios Financieros | Brasil

El banco digital brasilefio Nubank,ha destinado
‘ 330 millones de dédlares, para financiar la
expansion del portafolio de la empresa y
concretar una mayor penetracién en diferentes

segmentos de México.

Contecon Manzanillo - Logistica | Filipinas

En este contexto, Contecon, operador portuario
del puerto de Manzanillo, Colima, invertird 230
millones de délares para la ampliaciéon de la
terminal que opera en el puerto colimense.

Parques Industriales:

De igual forma, también se anunciaron importantes inversiones en la
construccion de parques industriales por parte de empresas privadas
mexicanas:

Vesta - Logistica | Jalisco

Finaliza la primera fase del Parque
Industrial Vesta en el municipio de El

VESTA] Salto, la cual comprende 30 hectareas
de superficie, y la segunda abarca otras
36, con una inversién de 250 millones
de ddlares.
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01 800 626 01 55 | www.asesores-stratego.com | info@asesores-stratego.com

Tijuana, B.C | México, CDMX | Guadalajara, Jal. | Mexican Desk:
Monterrey, N.L. CA, USA | Muinchen, DE.

"Estrategias inteligentes que dan resultado”



