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El comercio exterior de México, como en muchos otros
paises, es la base de su economia, representando mas
de un 80 por ciento del Producto Interno Bruto anual, sin
embargo, esto no significa que esté exento de cambios
por eventos que surgen a nivel internacional y nacional.
Como hemos visto al inicio de este ano, el rumbo de la
economia global, nos indica a una desaceleracion que
aun no vemos pronta solucion.

A nivel internacional, distintas entidades financieras
y organismos internacionales han estado ajustando
las tasas de interés por pais como parte de su propia
politica monetaria, con la finalidad de menguar los
niveles inflacionarios. Para el caso particular de Estados
Unidos, quien ha aumentado su tasa a un 5%, un histérico
que se aproxima a niveles del 2008 ha comenzado a
preocupar a sus socios comerciales como es el caso de
México; y tras la caida y quiebra de bancos como Silicon
Valley y First Republic Bank es aun mas inquietante dada
la cercania y vinculo comercial entre ambas naciones.
Otros eventos que se han suscitado en este periodo
son; el aumento de venta de fentanilo, la coronacion de
Carlos lll, la reduccion en la cadena de suministros, y los
estragos que continua causando el conflicto entre Rusia
y Ucrania.

A nivelinterno (nacional), la mayor parte del afio pasado
y el actual, vivimos preocupados por una inflacion que
pareceria no querer dejar de escalar. Sin embargo, a
partir del mes de diciembre (7.82%) ha comenzado a
menguar la variable hasta el mes de abril, donde se
presentd una inflacion de 6.25%, por lo que ha sido
un gran respiro para México, dando la oportunidad de
alcanzar la meta inflacionaria que pronostica el Banco
de México para finales del proximo afio (2024) de 3%,
tomando en cuenta que se buscara también dejar de
incrementar la tasa de interés que ha llegado a niveles
historicos de 11.25%. Algunos eventos al mes de mayo
que se han marcado son, la salida de Iberdrola, los
proximos candidatos a la presidencia de México y la
llegada de un magnate como Tesla a Nuevo Ledn, son
solo algunos de los hechos que van marcando este
nuevo afo.
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Aungue no es posible medir o cuantificar los efectos
exactos de los fendmenos, si es posible observar
el comportamiento de diferentes indicadores de la
economia, los cuales reflejan el impacto de dichos
sucesos. Incluso si se trata de un fendbmeno que
pudiese ser ajeno a las operaciones de la empresa o
que involucre a actores lejanos a esta. Hoy en dia es
casi imposible que algun acontecimiento no repercuta
de manera directa o indirecta en cualquier actividad,
lo anterior debido a los complejos encadenamientos y
relaciones comerciales que se han construido.

Contar con informaciéon puntual y sintetizada permite
tener una nocion muy realista del escenario actual,
permitiendo generar estrategias que maximicen
ingresos,reduzcan gastos o que,incluso,salvaguarden
de una contingencia futura.

Como firma especializada en los diversos temas que
integran el comercio exterior (inversion extranjera
directa, legal, fiscal, aduanera, entre otros), resulta
de especial importancia el mantenernos y mantener
a nuestros clientes informados con los datos mas
recientes y relevantes en materia macroecondémica y
de comercio exterior, con la finalidad de facilitar la toma
de decisiones por parte de los altos directivos de las
empresas.

Por ende, este breve boletin tiene el objetivo de fungir
como un monitor de los principales indicadores del pais,
dando un panorama mensual de la actividad econdmica
enfocado a la industria, a través de 5 secciones que
recopilan los datos mas actuales sobre los indicadores
mas relevantes de la:

1) Macroeconomia Nacional.

2) Industria Maquiladora.

3) Agroindustria.

4) Inversion Extranjera Directa.
5) Empresas.
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I SECCION 1. INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES FEBRERO 2023 ENERO 2023 FEBRERO 2022

Inflacién

Inflacién
Subyacente

Tasa Objetivo

Tipo de Cambio
Promedio

Lainflacién es elaumento sostenido enlos precios de los
bienes y servicios en la economia, se mide a través de la
variacion en el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC). Al mes de febrero, se reportd una disminuciéon en
la inflacion, de modo que el decremento en los precios
fue de 0.29% en comparacioén con el mes pasado; y un
aumento del 0.34% interanual. Por su parte, la inflacion
subyacente es la que excluye las variaciones en los
precios en el sector energético y bienes sin terminar,
en este caso, los precios disminuyeron con respecto al
mes anterior, de manera que la inflacion subyacente
para este mes fue de 8.29%.

La tasa objetivo, es aquella tasa de interés que fija
el banco central (BANXICO) como referencia para las
entidades financieras. En febrero, el banco elevo la tasa
a "% para reforzar las medidas antiinflacionarias.

El tipo de cambio promedio los 18.32 pesos por dolar
en marzo, un decremento de 27 centavos contra el

promediado respecto a febrero de 2023, por lo que se
ha percibido una apreciacion del peso mexicano.
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EMPLEO FEBRERO 2023 ENERO 2023 FEBRERO 2022

Tasa de
Desempleo

Trabajadores
Asalariados 21,660,469 21,484,595 20,941,286
Registrados en IMSS

Poblacién

Econémicamente 59,981,100 60,164,026 58,238,367
Activa

Equivalente SUS*
Salario Minimo General ZLFN q:::laerea':: 2.82
2022 172.87 260.34 ZLFN: 13.28

General ZLFN Equivalente SUS*

207.44 (+20%) 312.41 (+20%) G;::::l1 é0é23

Salario Minimo

El empleo es una de las variables que nos permiten
determinar la situacion laboral de los ciudadanos de un pais,
la tasa como proporcion de desempleo tiene el propodsito
de medir el nivel de la poblacion que quiere trabajar y no
encuentra empleo; al inicio de este afno, febrero presenta
una diferencia de + 0.9% con el mes anterior, es decir,
el desempleo aumentd. La poblacién econémicamente
activa (personas con la edad y capacidad para trabajar) ha
disminuido este mes en 0.30%.

Los nuevos asalariados registrados en el IMSS
presentaron un incremento de 175,874 para febrero, lo
que marca un incremento del 0.8% en los trabajadores
formales frente al mes de enero.

El 1° de diciembre, la Comisidon Nacional de los Salarios
Minimos difundié que el salario minimo para 2023 tendria
un crecimiento nominal de 20%, de modo que pasaria de
$172.87 a $207.44 pesos por dia (en equivalencia, de 8.65 a 10.9
dolares, aproximadamente); con la excepcion de los estados
fronterizos del norte, que tienen un salario mas elevado
dada la creacién de la Zona Libre, pasando de $260.34 a
$312.41 pesos (de 13.03 a 16.64 ddlares).
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ACTIVIDADES ECONOMICAS

3T 2022
18,476,243 (+0.5%)

4T 2022
18,560,365

4T 2021

L3 1
PIB Trimestral 17,904,768 (+ 3.7%)

Noviembre 2022: 5,530,925
Noviembre 2021: 5,529,201 (+1,724 unidades

Unidades Econémicas

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Exportaciones’

Importaciones’

Balanza Comercial’

Enero 2023
14

Febrero 2023
44,9341
46,778.5

-1,844.4

Diciembre 2022
+0.7%

Enero 2023
42,590.6 (+5.5%)

46,715.7 (+0.1%)

-4,125.1

Enero 2022
+3.6%

Febrero 2022
46,239.3 (-2.8%)

44,953.1 (+4.1%)

1,286.2

El Producto Interno Bruto (P/iB) es una medida macroeconomica que refleja
la produccion total de bienes y servicios producidos en un pais durante
un periodo determinado, su aumento representa un incremento en su
actividad econdmica. De manera trimestral, el PIB presentd un aumento del
0.5% entre el tercer y cuarto trimestre de 2022, reportando un aumento
interanual del 3.7% para este ultimo.

Con mayor precision, el Indicador
Global de la Actividad Econdmica
permite conocer y dar seguimiento a la
evolucion del sector real de la economia,
mostrando que de diciembre a enero,
este aumentd un 0.7%.

Como resultado de las exportaciones

e importaciones del pais durante el

mes de febrero, presentdé una balanza

comercial negativa, con un déficit 55.3%

menor al de enero, pues las ventas

internacionales lograron incrementar
— un 5.5%, aunque las compras solo
. aumentaron un 0.1%.
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I SECCION 2. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Indicador de la Producciéon Manufacturera

ENERO 2023 DICIEMBRE 2023 ENERO 2022

102.4 -0.1% +2.4%

Vindicador Mensual de g Actividad Inaustrial (IMAI) de las Industrias manufactureras, desestacionalizado.

Los subsectores manufactureros que mostraron un mayor incremento
de actividad entre noviembre y diciembre fueron:

Fabricacion de muebles, colchones

y persianas. +11.3%

Fabricacion de prendas de vestir.

Fabricacion de productos a base de
minerales no metalicos.

Valor de Produccién

ENERO 2023 NOVIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021

859,540.7 832,540.3(-3.1%) 802,970.8 (+7.0%)

YMillones de pesos corrientes.
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Los subsectores que presentaron mayor incremento interanual fueron
la:

+21.17% Fabricaciéon de maquinaria y equipo.

Impresion e industrias conexas. +18.18%

Fabricacion de productos a base de
minerales no metalicos.

EXPORTACIONES ENERO 2023 DICIEMBRE 2022 ENERO 2022

MANUFACTURERAS 37,3216 43,519.4 29,086.2

Automotrices 8,250.3 14,328.7 13,603.5

Maquinaria y equipo especial 5.766.6 7.372.8 4.922.4
para industrias diversas

Equipo y aparatos
eléctricos y electrénicos

5,943.4 7,345.2 4,906.4

Alimentos, bebidas y

2,014.5 2,332.8 1,883.5
tabaco

Importaciones

38,9414 40,961.4 33,785.5
Manufactureras

Balanza Manufacturera

Millones de ddlares.
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Unidades Noviembre 2022: 608,484
Econémicas Noviembre 2021: 608,212 (+231 unidades)

Personal Ocupado
ENERO 2023 DICIEMBRE 2022 ENERO 2022
118.4 +0.0% +4.0%

Estadistica Manufacturera y Maquiladora de Exportacién

ENERO 2023  DICIEMBRE 2022  ENERO 2021
Establecimientos ' 6,420 6,406 6,445

Autorizaciones’ 6,105 (+15 nuevas) 6,094(+36 nuevas) 6,000 (+20 nuevas)

Personal Ocupado’ 3,254,964 3,091,838 3,109,218
Horas Trabajadas’ 611,116 604,408 557,973

Ingresos Nacionales’ 247,843.9 247,546.8 231,451.8

Ingresos Extranjeros’ 366,520.2 368,807.6 329,780.7

ererencia,

=}

las nuevas autorizaciones contra el

e

ncia, 1q variacion corresponde ¢

cifras desestacionalizadas.

S de pescs.
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Los establecimientos con una mayor tasa de crecimiento interanual (enero
2022 - enero 2023) en sus ingresos extranjeros, fueron los pertenecientes a
los estados de:

Manufactureros No Manufactureros

1. Sonora (+46.0%) 1. Ciudad de México (+42%)
2. Guanajuato (+32%) 2. Sinaloa (+28%)
3. Puebla (+31%) 3. Coahuila (+21%)

Por su parte, en esta misma categoria, los subsectores con mayores
incrementos fueron:

42
Impresion e industrias conexas (+36.9%) - 1

Industria alimentaria (+30.4%)

Manufactureros Fabricacion de prendas de vestir (+26.1%)

i L S
| A R
: 1?: Servicios de almacenamiento (+17.9%)

<
1

; '_Servicios de apoyo a los negocios (+15.1%)

| -~ Comercio al por mayor (+13.2%)

No Manufactureros

=
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I SECCION 3. AGROINDUSTRIA

Aunqgue las exportaciones agroindustriales presentaron un incremento
interanual del 8.15%, las ventas acumuladas de enero rompieron récord,
pues el superavit obtenido ($779 mdd) de la balanza acumulada durante este
primer mes del 2023 fue el décimo mayor saldo positivo en 29 afos.
ENERO 2023 ENERO 2022 ENE - ENE 2023’

Exportaciones 3,940.4 3,632.3

Agroalimentarias?

% de las X totales? 9.3% 10.7%

Importaciones? 46,715.7 40,185.3

Balanza Comercial®

¥Porcentafe de las expor 1es agroalimentarias en las totales nacionales. Fuente: SIAR.

Dentro del top 5 de los principales productos que se exportaron en enero
2023, con su respectivo monto en millones de dodlares y variacion interanual,
tenemos a los siguientes:

$264.8 mdd $253.8 mdd $IIB9.B mdd

Monitor EconOmico | 11
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En conjunto, estos 5 productos tienen una participaciéon del 34.24% en el
total de las exportaciones agroalimentarias de noviembre, equivalente a
1,349.2 millones de doélares.

Las exportaciones agricolas con mayor crecimiento interanual de este
primer mes del 2023 y el mismo periodo de 2022, fueron;

Trigo duro
(+124.6%)

Tabaco en rama

(+106.1%)

Café sin tostar
sin descafeinar

(+63.4%)

Semillas, frutos y
esporas para siembra

(+62.8%)

Uvas, frescas o
secas, pasas

(+53.8%)

12 |Monitor Econémico
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Por otro lado, las exportaciones de los productos agroindustriales mas
significativos con mayor tasa de crecimiento interanual fueron;

Tomate preparado
sin vinagre

(+133.6%)

Aceite de girasol,
cartamo o algoddn

(+95.6%)

Pastas
alimenticias

(+63.9%)

Hortalizas preparadas
en vinagre

(+61.1%)

Levadura

(+46.1%)

Monitor Econdmico |13
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SECCION 4. INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA

La Inversion Extranjera Directa (/ED) representa una fuente de empleo y
oportunidades comerciales para los paises receptores, entre muchos otros
beneficios.

Histéricamente, de 1999 a la fecha, nuestro pais ha recibido inversiones por
$674,537.7 millones de doélares. Durante el mes de febrero, se publicaron
los datos referentes al cuarto trimestre del ano, por lo que las estadisticas
son las mas recientes para contrastar la variacion de los flujos entre
trimestres.

Cabe mencionar que todas se tratan de cifras preliminares, dado que se
actuahzan cada trimestre, a reserva de la informacion d_ei Registro Nacional
de Inversiones Extranjeras (RNIE) y los datos confidenciales.

T4 2022 T1-T4 2022 T1-T4 2021
1,548.1 35,291.6 31,543.5 (+11.88%)

Por tipo de inversiones (millones de délares)

Altercer trimestre de 2022, lalED

acumulada en el ailo se compuso Nuevas Inversiones
en poco mas del 70% por nuevas
inversiones y reinversiones, casi T1-T4 2022 - 16,993.1

en partes iguales. (+24.46%)

T1-T4 2021 - 13,653.2
Reinversion en utilidades
T1-T4 2022 - 16,027.8
(+26.61%)
T1-T4 2021 - 12,658.9
Cuentas entre companias
T1-T4 2022 - 2,270.1

(-56.61%)
T1-T4 2021 - 52314

*Datos en millones de dolares

e
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Por Origen

Top de los principales paises que invirtieron en México durante el tercer
trimestre de 2022.
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Estados Unidos

Argentina

Canada

Reino Unido

Japén

Chile

China

Suiza

Italia

10 Irlanda

11 Colombia

12 Finlandia

13 Resto

42002

$936.5 (-36%)
$727.8 (-199%)
$647.4 (+54%)
$501.4 (-16%)
$354.4 (-1,497%)
$168.0 (+732%)
$115.7 (-53%)
$73.8 (+314%)
$34.8 (-64%)
$29.5 (+2,349%)
$28.7 (-4%)
$11.7 (-107%)

-2,081.9 (-2,081.9%)

T1-T4 2022

$15021.5 (+3%)
$2315.9 (+597%)
$3780.1 (+53%)
$1757.8 (+6%)
$1838.8 (+22%)
$220.3 (+419%)
$282.2 (-27%)
$114.7 (-71%)
$188.9 (-49%)
$143.0 (+555%)
$176.9 (+139%)
$-4.3 (-97%)

9,455.4 (-11.22%)
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Por Sector

Top de los principales sectores en los que mas se invirtié durante el tercer
trimestre de 2022.

T4 20222 T1-T4 20223

48 y 49 Transportes, correos y $661.1 (+397%) $5339.1 (+70%)
almacenamiento

52 Servicios financieros y de $377.2 (-17%) $4640 (-5%)
seguros

53 Servicios inmobiliarios y de 5206.7 (+1161%) 5458.2 (+4°%)
alquiler de bienes muebles e

intangibles

72 Servicios de alojamiento
temporal y de preparacién de $181.1 (-65%) $1278.7 (-13%)

alimentos y bebidas

11 Agricultura, cria y explotacion
de animales, aprovechamiento $149.5 (-310%) $242.4 (+16%)
forestal, pesca y caza

31-33 Industrias manufactureras $145.8 (-135%) $12711 (+9%)

51 Informacién en medios masivos $127.1 (+196%) $4485.4 (+638%)

16 |Monitor Econémico
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Por principales entidades

Los principales estados a los que se destind la IED durante el tercer trimestre

de 2022.
T4 20222 T1-T4 20223
Nuevo Ledn $1491.4 (811%) 4397,2 (+34%)
Baja California $356.5 (+115%) 1877.3 (-16%)
Ciudad de México 221 (-48%) 10923,2 (+99%)
Jalisco 178 (-77%) 2894,8 (+35%)
Tamaulipas 172,5 (+83%) 982,4 (-23%) J

Monitor Econdmico | 17
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Jassco
omercial -
Cuarto Trimestre de 2022

Exportaciones ]

$27,235.23 millones de doélares

Fabricacion de equipo de computacion,
comunicacién, mediciéon y de otros equipos, $14,913.5 mdd
componentes y accesorios electronicos:
Industria de las bebidas y el tabaco: $2,997.6 mdd
Fabricacion de equipo de transporte: $2,195.4 mdd S
Industria del plastico y del hule: $2,163.0 mdd Nogiera
Industria alimentaria: $1,042.5 mdd

%Ummuifgg :"2%332”0 Inversion Extranjera Directa

€s $2,894.9 millones de délares

Por Sector:

Industrias Manufactureras: $1,131.1 mdd
Industria de las bebidas y del tabaco: $428.3 mdd
Fabricacién de equipo de computacioén,
comunicacién, medicién y de otros $242.8 mdd
equipos, componentes y accesorios ’

Lugar electroénicos:

Nacional
Industrias quimica: $104.4 mdd

Paises con mayor inversion en el estado:

$1,378.8 mdd $659.8 mdd $357.8 mdd $190.2 mdd $ 98.1 mdd
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| SECCION 5. EMPRESAS

Anuncios de Inversion:

Durante febrero, se confirmaron inversiones millonarias que estaran
iniciando actividades en el corto plazo, principalmente del sector de bienes
automotrices, entre otras que sobresalen:

BorgWarner

ZF Friedrichshafen- Automotriz/
Tecnologia | Alemania

Anuncio de forma oficial que ampliara
sus operaciones de fabricacion en
México con una nueva planta ubicada
en Ciudad Juarez, Chihuahua, con una
inversion de $194 millones de doélares
para respaldar el crecimiento de la
movilidad eléctrica en Norteameérica.

Bosch- Ingenieria / Tecnologia |
Alemania

La gobernadora de Aguascalientes
anuncio, junto con directivos de la
empresa alemana, la inversidn de
240 millones de euros en un proyecto
de expansion en el estado, lo que
representalageneracion de400nuevos
empleos para iniciar la produccioén de
nueva tecnologia de frenos destinada
a marcas reconocidas a nivel mundial,
como Tesla, BMW, Nissan.

BorgWarner Inc- Automotriz |
Estados Unidos

Fue anunciada de forma oficial la
expansion de la empresa Borgwarner-
Saltillo, la empresa invertira 47 millones
de doélares y generara 450 nuevos
empleos parasumarlosalos3milqueya
tienen en sus tres plantas ubicadas en
el estado de Coahuila donde producen
bobinas de arranque, termostatos vy
enfriadores.

©BOSCH
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Xinquan - Automotriz | China

Inaugurd las nuevas instalaciones de
la empresa china Xinquan México
Automotive, tras una expansion de
su planta en Aguascalientes por 30
millones de dolares y la generacion de
600 nuevos empleos.

Parques Industriales:

S]

XINQUAN

De igual forma, también se anuncid la inversion de la construccion de los
parques industriales por parte de empresas privadas mexicanas:

O

MACQUARIE

20|Monitor Econémico

Fibra Macquarie- Inmobiliaria | Australia

La construccion del parque industrial se
dispone de 55 hectareas, ubicadas en
el Corredor Bulevar Independencia, al
suroriente de la ciudad de Chihuahua.
Ademas, el nuevo complejo generara 3 mil
500 empleos directos, 4 mil 300 indirectos
y 2 mil 150 de servicios en diez aflos, con
la inversion de mas de 3.5 MMDP.
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Vesta- Imobiliaria | México

La Corporaciéon Inmobiliaria  Vesta,
especialista en desarrollos de logistica,
fabricacion y comercio electrénico, dieron
a conocer una nueva inversion por mas de
135 millones de ddlares para la realizacion
de dos proyectos que se llevaran a cabo
en los municipios de Cuautitlan lzcalli y
Toluca.

Sky Bridge - Inmobiliaria | Estados
Unidos

Se colocd la primera piedra de las dos
primeras naves industriales del parque
industrial Sky Bridge Sonora, en Ciudad
Obregbén. EI espacio consta de 62
hectareas de extensién y una inversion
inicial de 247 millones de pesos.

VeSTA

>
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NUESTROS SERVICIOS
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COMERCIO EXTERIOR « DEFENSA LEGAL « FISCAL * AUDITORIA

800 626 01 55 | www.stratego-st.com | info@asesores-stratego.com

Tijuana, B.C | México, CDMX | Guadalajara, Jal. | Mexican Desk:
Monterrey, N.L. CA, USA | Munchen, DE.

"Estrategias inteligentes que dan resultado”
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