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Noviembre se ha consolidado como uno de los principales meses para
pronosticar y hacer frente a las variables econdmicas del ano en curso y el ano
entrante; para efectos del cierre de 2023 el Banco de México (BANXICO) y la SHCP
estimaron que el ano cierre en un crecimiento de 3.40%, expansible hasta el
3.60%, asi como que se espera que los niveles de inflacién se moderen conforme
llegue el cierre del ano, alcanzando niveles de por debajo del promedio mensual de
noviembre 4.32% , mientras que la inflacion subyacente (elimina bienes y servicios
cuyos precios son mas volatiles) merme hasta niveles por debajo de 5.10%. Otra
de las variables importantes que debemos de tomar en cuenta es el tipo de
cambio, al cierre de este ano Banxico prevé que el ddélar se ubique en 17.57 pesos
por ddlar, y no de 17.70 pesos como se tenia contemplado, manteniendo como a
principios de ano la tasa de interés en 11.25%.

Agregando que en una estimacion oportuna realizada por inegi (noviembre 2023) el PIB ha incrementado
en 1.1%, por actividad econémica al tercer trimestre se observa un incremento del 2.6% en actividades
primarias, 1.3% en actividades secundarias y un 0.3% en las terciarias. Este crecimiento, se ve impulsado

por la mayor inversion extranjera, la cual ha presentado un crecimiento acumulado este 2023 de 30%,
trazando 9 meses de alzas en una comparativa interanual.

Para el préximo afno 2024, se pronostica que la economia crezca en un estimado
de 2.10% a 3.5%, con expectativas de alcanzar una inflacién general en 4%, aun
por encima del 3% de Banxico, con expensas de llegar a la meta en el 2025; una
inflacién subyacente moderada que ronda entre el 4.10% y 4.06%. El Banco de
México ademas calcula una paridad de 18.53 pesos por dodlar, las tasas de interés
al cierre del préoximo ano se reduciran a 9.25%, y de un 7.5% para el 2025.

Algunos de los eventos mas relevantes afectaron a la economia y poblacion mexicana
a nivel nacional e internacional en estos ultimos meses fue el golpe del huracan
Otis, el lanzamiento del programa para el desarrollo de habilidades de nube por la
Secretaria de Economia y Amazon web, la llegada de Milei a la presidencia argentina
y su depreciaciéon del ddlar, el inicio de campanas a la presidencia en México, el
conflicto geopolitico en el viejo continente que presionan las tasas inflacionarias,
y las posturas restrictivas de los bancos centrales, que siguen aun constantes.
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Aunque no es posible medir o cuantificar los
efectos exactos de los fendmenos, si es posible
observar el comportamiento de diferentes
indicadores de la economia, los cuales reflejan
el impacto de dichos sucesos. Incluso si se
trata de un fendmeno que pudiese ser ajeno a
las operaciones de la empresa o que involucre
a actores lejanos a esta. Hoy en dia es casi
imposible que algun acontecimiento no
repercuta de manera directa o indirecta en
cualquier actividad, lo anterior debido a los
complejos encadenamientos vy relaciones
comerciales que se han construido.

Contar con informaciéon puntual y sintetizada
permite tener una nociébn muy realista del
escenario actual, permitiendo generar estrategias
gue maximicen ingresos, reduzcan gastos o que,
incluso, se salvaguarden de una contingencia
futura.

Como firma especializada en los diversos
temas que integran el comercio exterior
(inversion extranjera, directa, indirecta, defensoria
legal, fiscal, aduanera, entre muchas otras), resulta
de especial importancia el mantenernos y
mantener a nuestros clientes informados con
los datos mas recientes y relevantes en materia
macroeconémica y de comercio exterior, con la
finalidad de facilitar la toma de decisiones por
parte de los altos directivos de las empresas.

Por ende, este breve boletin tiene por objetivo
fungir como un monitor realista de los principales
indicadores del pais, dando un panorama
mensual de la actividad econdmica enfocado a
laindustria, a través de 5 secciones que recopilan
los datos mas actuales sobre los indicadores
mas relevantes de la:

1) Macroeconomia Nacional
2) Industria Maquiladora

3) Agroindustria

4) Inversion Extranjeta Directa
5) Empresas
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SECCION 1. INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES OCTUBRE 2023 SEPTIEMBRE 2023 OCTUBRE 2022

Inflacién
Inflacién Subyacente
Tasa Objetivo

Tipo de Cambio
Promedio

4.46 4.45 8.41
5.5 5.76 8.42
11.25 11.25 9.25
18.08 17.31 19.98

La inflacion es el aumento sostenido en los
precios de los bienes y servicios en la
economia, se mide a través de la variacién en el
indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC). Al mes de octubre, se reporté un
aumento en la inflacion, de modo que el
incremento en los precios fue de 0.1% en
comparacion con el mes pasado; y una
disminucion del 3.95% interanual. Por su parte,
la inflacién subyacente es la que excluye las
variaciones en los precios en el sector
energético y bienes sin terminar, en este caso,
los precios disminuyeron con respecto al mes
anterior, de manera que la inflacién subyacente
para este mes fue de 5.50%, una disminucién
mensual de 0.26pp.
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La tasa objetivo, es aquella tasa de interés que
fija el banco central (BANXICO) como referencia
para las entidades financieras. A finales de
marzo de 2023, el banco elevd latasaa 11.25%
para reforzar las medidas antiinflacionarias y
las ha mantenido hasta diciembre de 2023.

El tipo de cambio promedi6 los 17.37 pesos
por délar en noviembre, una disminucién de 71
centavos contra el promediado respecto a
septiembre de 2023, por lo que se ha percibido
una leve apreciacion del peso mexicano
mensual.
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EMPLEO OCTUBRE 2023  SEPTIEMBRE 2023 OCTUBRE 2022

LI 2.6% 2.7% 3.2%

Desempleo

Trabajadores

Asalariados 22,302,690 22,129,433 21,617,326

Registrados en IMSS

Poblacién

Econémicamente 61,087,959 60,839,618 60,411,528

Activa )

Salario Minimo General ZLFN Equzzl::rtael.$9u5s 6

. : 9.

2022 172.87 260.34 ZLFN: 14.36

Salario Minimo General ZLFN Equivalente $US*

2023 207.44 312.41 General: 11.47
(+20%) (+20%) ZLFN: 17.27

El empleo es una de las variables que nos permiten determinar
la situacion laboral de los ciudadanos de un pais, la tasa como
proporcion de desempleo tiene el propdsito de medir el nivel
de la poblacion que quiere trabajar y no encuentra empleo; en
octubre un nulo movimiento en los porcentajes de en el nivel
de desempleo en comparacién con el mes anterior con una tasa
de desempleo de 2.6%. La poblacion econémicamente activa
(personas con la edad y capacidad para trabajar) ha disminuido
este mes en 0.4%.

Los nuevos asalariados registrados en el IMSS presentaron un
incremento de 173,257 para octubre, lo que marca un incremento
del 0.783% en los trabajadores formales frente al mes de
septiembre.

El 1° de diciembre, la Comision Nacional de los Salarios Minimos
difundioé que el salario minimo para 2023 tendria un crecimiento
nominal de 20%, de modo que pasaria de $172.87 a $207.44 pesos
por dia (en equivalencia, de 9.56 a 14.39 délares, aproximadamente);
con la excepcidn de los estados fronterizos del norte, que tienen
un salario mas elevado dada la creacion de la Zona Libre, pasando
de $260.34 a $312.41 pesos (de 11.47 a 17.27 ddlares).
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ACTIVIDAD ECONOMICA

PIB Trimestral®

Unidades Econdmicas

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Exportaciones?

Importaciones?

Balanza Comercial?

3T 2023 2T 2023 3T 2022
25,200,669 24,962,288 24,397,544
(+1.0%) (+3.3%)

Noviembre 2023: 5,541,076
Noviembre 2022: 5,530,925 (+10,151 unidades)

Septiembre 2023 Agosto 2023 Septiembre 2022
104.7% 0.6% 3.7%
Octubre 2023 Septiembre 2023 Octubre 2022
51,973.7 49,658.1 (+4.7%) 49,199.1 (+5.6%)

52,226.2 51,139.5 (+2.1%) 51,287.2 (+1.8%)

252.5 1,481.4 (-83.0%) 2,088.1 (-87.9%)
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El Producto Interno Bruto (PIB) es una medida macroecondémica
que refleja la produccion total de bienes y servicios producidos
en un pais durante un periodo determinado, su aumento
representa un incremento en su actividad econdémica. De
manera trimestral, el PIB presenté un aumento del 1.0% entre
el segundo y tercer trimestre de 2023, reportando un aumento
interanual del 3.3% para este ultimo.

Con mayor precision, el Indicador Global de la Actividad
Econdémica permite conocer y dar seguimiento a la evolucién
del sector real de la economia, mostrando que de agosto a
septiembre, crecié un 0.6%.

Como resultado de las exportaciones e importaciones del pais
durante el mes de octubre, presenté una balanza comercial
positiva, con un déficit de -83.0% contra el mes de septiembre,
pues las ventas internacionales lograron decrecieron también
en un +5.6%, y las compras también crecimiento del +1.8%.
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SECCION 2. INDUSTRIA MANUFACTURERA

INDICADOR DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

SEPTIEMBRE 2023 AGOSTO 2023 SEPTIEMBRE 2022
105.5 0.1% 4.5%

Los subsectores manufactureros que mostraron un mayor incremento de
actividad entre julio y agosto fueron:

Wl Fabricacion de equipo de transporte

Industria de las bebidas y del tabaco

Fabricacion de productos metalicos

Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles

X WA8 Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir

VALOR DE PRODUCCION

SEPTIEMBRE 2023 AGOSTO 2023 SEPTIEMBRE 2022
896,283.6 896,283.6 (-1.4%) 918,408.2 (-2.4%)

Monitor Econémico | 7
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Los subsectores que presentaron un incremento interanual fueron:

+4.6%

EXPORTACIONES

MANUFACTURERAS

Automotrices

Maquinaria y equipo
especial para industrias
diversas

Equipo y aparatos
eléctricos y electrénicos

Alimentos, bebidas y
tabaco

Importaciones
Manufactureras

Balanza Manufacturera

Fabricacion de prendas de vestir

Fabricacion de equipo de transporte

Industria de las bebidas y del tabaco

Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos

Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de
generacion de energia eléctrica

SEPTIEMBRE 2023 AGOSTO 2023 SEPTIEMBRE 2022
46212.0 49,317.5 49,042.1
16,661.2 16,924.4 16,062.1

5,882,776.0 6,509,462.0 8,599,942.0
7,639,099.0 8,672,523.0 8,188,598.0
2,437,907.0 2,550,526.0 2,463,402.0
44,519,256.0 46,906,264.0 44,434,292.0
-408,601.0 248,833.0 2,793,770.0
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Noviembre 2022: 608,484
Noviembre 2021: 608,212 (+231 unidades)
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PERSONAL OCUPADO

SEPTIEMBRE 2022

SEPTIEMBRE 2023
103.4

AGOSTO 2023
1.0%

-0.9%

Estadistica Manufacturera y Maquiladora de Exportacion

SEPTIEMBRE 2023

AGOSTO 2023

SEPTIEMBRE 2022

Establecimientos?

Autorizaciones?

Personal Ocupado?
Horas Trabajadas*
Ingresos Nacionales®

Ingresos Extranjeros®

6,470

6,060
(25 nuevas)

3,328,152
642,286
266,597,792

372,210,011

6,518

65,979
(12 nuevas)

3,352,663
672,739
270,930,716

376,906,780

6,405

5,937
(22 nuevas)

3,263,778
640,554
250,428,999

388,569,171

Monitor Econémico | 9



Sl £ =strateeo

Los establecimientos con una mayor tasa de crecimiento interanual
(SEPTIEMBRE 2022 - SEPTIEMBRE 2023) en sus ingresos extranjeros,
fueron los pertenecientes a los estados de:

MANUFACTUREROS NO MANUFACTUREROS
(+24.9%) 1. C. de México (+22.1%) 1. C. de México
(+12.7%) 2. Puebla (+16.3%) 2. Baja California

(+6.8%) 3. Chihuahua (+7.3%) 3. Chihuahua

Por su parte, en esta misma categoria, los subsectores con mayores
incrementos fueron:

MANUFACTUREROS

*__utria del plastico y del hule (+24.9%)

g ;f_'féL,-Fabricacién de maquinaria y equipo (+23.0%)

ol W=
3¢Industria alimentaria (+8.3%)

NO MANUFACTUREROS

": Comercio al por mayor (+7.2%)

2. Servicios de almacenamiento (+3.9%)

3. Servicios de apoyo a los negocios (+2.0%)

10 | Monitor Econémico
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SECCION 3. AGROINDUSTRIA

Por noveno ano consecutivo al mes de septiembre de 2023, la Balanza Comercial Agropecuaria
y Agroindustrial tiene superavit, fue de 6,094 millones de délares (MDD).

De enero a septiembre del este afo, el saldo positivo se incrementé 1,036 MDD (20.5%), en
comparacion con el mismo periodo de 2022, debido al aumento mayor de las exportaciones,
1,650 MDD (4.4%), en relacion con el incremento de las importaciones, 614 MDD (1.9%).

SEPTIEMBRE 2023 SEPTIEMBRE 2022 ENE - AGO 2023*

Exportaciones

Agroalimentarias? 38116
% de las X totales® 0.077%
Importacines? 3,625.7
Balanza Comercial? 1153

3,687.2 39,272.0
0.070% 0.089%
3,726.9 33,177.9

-22.8 5,908.3

Dentro del top 5 de los principales productos que se exportaron en agosto 2023, con su
respectivo monto en millones de délares y variacién interanual, tenemos a los siguientes:

$582.3 mdd

| C eza de Malta (-2.2%)

$338.6 mdd
(-4.7%)

$268.0 mdd
(+34.5%)

. |"’Aguacate

| Productos de $212.4 mdd

Panaderla (-15.3%)

Tomate fresto $198.2 mdd
o refrigerado (+4.9%)

$105.0 mdd
(+5.8%)

Monitor Econémico | 11
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En conjunto, estos 5 productos tienen una participacion del 27.97% en el total de las exportaciones
agroalimentarias de agosto, equivalente a $1,704.5 millones de délares.

Dentro del acumulado que se tiene sobre el ano, es decir de enero a septiembre de este afio
tenemos: Las exportaciones agricolas con mayor crecimiento interanual de este mes y del mismo
periodo de 2022, fueron;

Sorgo de Uvas, frescas Otros tés Pepinoy Coles frescos Tomate fresco
Grano O secas, pasas Y especias Pepinillo orefrigerados o refrigerado

(+48.7%) (+35.6%) (+24.9%) (+23.3%) (+22.0%) (+20.0%)

Por otro lado, las exportaciones mas significativas de productos agroindustriales y con mayor
tasa de crecimiento interanual fueron;

Aceite de  Manteca, Grasa Preparaciones Tomate Pastas Levadura
Soya y Aceite de de Café, Téo Preparado Alimenticias
Cacao Yerba Mate en Vinagre

(+123.3%) (+90.8%) (+34.9%) (+28.2%) (+24.2%) (+22.3%)
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t x
£ =sirateqo

Econémico
i

SECCION 4. INVERSION EXTRANIJIERA
DIRECTA

La Inversion Extranjera Directa (IED) representa una fuente de empleo y oportunidades comerciales
para los paises receptores, entre muchos otros beneficios.

Historicamente, de 2006 a la fecha, nuestro pais ha recibido inversiones por $553,423.5
millones de délares. Durante el mes de noviembre, se publicaron los datos referentes al tercer
trimestre del afo, por lo que las estadisticas son las mas recientes para contrastar la variacion de
los flujos entre trimestres.

Cabe mencionar que todas se tratan de cifras preliminares, dado que se actualizan cada trimestre,

a reserva de la informacién del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) y los datos
confidenciales.

IED TOTAL

T3 2022 T2- 2023 T3 2022
$8,261.0
$5,674.5 $23,366.3 (-31.31%)

Por Tipo de Inversiones

NUEVAS INVERSIONES

T32023 —> $627.8
T32022 — $2,690.6

Al tercer trimestre de 2023, la IED acumulada en
(-76.67%) el ano se compuso en poco mas del 80% por
nuevas inversiones y reinversiones.

REINVERSION EN UTILIDADES
T32023 —>  $444.4

_ o,
T32022 — $1,251.4 (-64.49%)
REINVERSION EN UTILIDADES
T3 2023 .
—  $7866 (+288.18%)

T32022 —>  $418.0

Monitor Econémico | 13
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Por Origen
Top de los principales paises que invirtieron en México durante el tercer trimestre de 2023.
T3 20232 T3 20222
I gL I CANADA $972.8 $259.1 (+275.0%)
ESTADOS UNIDOS $806.5 $1211.0 (-33.0%)
. JAPON $259.2 $725.8 (-64.0%)
- ALEMANIA $210.1 $260.2 (-19.0)
I I ITALIA $141.3 $5.8 (+2341.0%)
I I FRANCIA $85.1 $138.0 (-38.0%)
H SUIZA $40.8 -$74.8 (-155%)
& e B 0

%.# COREA $35.4 $176.4 (-80%)

=
= ~ REINO UNIDO $29.5 $275.7 (-89.0%)

A=

N
SUECIA $15.2 $88.1 (-83.0%)

H
I IRLANDA $12.7 $31.6 (-60%)

™ . 0

TAIWAN $8.8 $10.8 (-18.0%)

[ ]
LUXEMBURGO $8.4 $3.2 (+166.0%)
RESTO -$798.5 $396.9 (+101.0%)
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Por Sector

Top de los principales sectores en los que mas se invirtié durante el tercer trimestre de 2023.

T3 20232 T3 20223

48-49 Transportes, correos y $627.90 - $383.4
almacenamiento (+263.8%)
31-33 Industrias manufactureras $601.40 $1,967.6
(-69.4%)

72 Servicios de alojamiento temporal y de $498.50 $472.2
preparacion de alimentos y bebidas (+5.6%)
21 Mineria $248.70 $134.5
(+84.9%)

43 Comercio al por mayor $246.80 $26.3
(+840.0%)

54 Servicios profesionales, cientificos y $131.50 $6.9
técnicos (+1804.1%)
53 Servicios inmobiliarios y de alquiler $117.50 $56.2
de bienes muebles e intangibles (+109.1%)

Por Principales Entidades

Los principales estados a los que se destind la IED durante el tercer trimestre de 2023.

T3 2023 T3 20223
Chihuahua $443.2 ﬁ?f%l)
Baja California Sur $1278.8 (+§é625%7)
Estado de México $278.6 (+$£)’2;/01)
Sinaloa $234.4 (+$i§998%9)
Ciudad de México $223.1 (-ii.éz%%l)
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SECCION 5. EMPRESAS

Anuncios de Inversion

Durante noviembre, se confirmaron inversiones millonarias que estaran iniciando actividades en
el corto plazo, principalmente del sector automotriz, ademas sobresalen las siguientes:

CIP - Energia | DINAMARCA

El presidente Andres Manuel Lopez Obrador, anuncié la nueva
inversion por parte de Copenhagen Infrastructure Partners de

cip mas de 10 mil millones de dolares para la produccién de
T hidrogeno verde destinado a reemplazar los combustibles
fosiles utilizados por embarcaciones, un polo de desarrollo en el
sur de México.

Auteco - Automotriz | COLOMBIA

La empresa de capital colombiano, Auteco anuncié la nueva
inversion dentro del territorio mexicano por 102.5 millones de
délares, con el objetivo de que el mercado cuente con por lo
menos cinco vehiculos 100% eléctricos (autos biplaza, van y
camionetas).

‘-..
auteco

ZKW - Tecnologia | AUSTRIA

Se inaugura la tercera expansion de la planta de ZKW en el parque

@ Industrial Guanajuato Puerto Interior tras una inversiéon de 102.5
MDD, la empresa se especializa en la innovacion en sistemas de

iluminacion y electrénica para vehiculos de gama media y alta.

1.6 | Monitor Econémico
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Eaton- Energia | ESTADOS UNIDOS

La empresa Eaton, lider en el campo de la gestion inteligente de
energia, destinara una inversion de 85 millones de ddlares en

) Querétaro con el objetivo de aumentar su capacidad de
E-T°N manufactura en un 50%, generando alrededor de 300 nuevos
empleos en la localidad, con el fin de responder a la industria
automotriz, aeroespacial y electrodomésticos.

NHK Spring - Automotriz | JAPON

La empresa de capital japonés, NHK Spring Co, iniciara la
construccion de una nueva planta (Parque Industrial Castro del

q Rio, en Irapuato, Guanajuato) de fabricacion de nucleos para
NHK motores de autos eléctricos, la inversion consta de $50.5
millones de délares, esta inversion busca generar empleos y
cubrir la demanda del mercado norteamericano.

Siemens - Tecnologia | ALEMANIA

Se anuncia la nueva inversion alemana por parte de la empresa
Siemens, con mas de 50 millones de euros (aproximadamente
SIEMENS 940 millones de pesos) dentro del parque industrial Kaizen, con
el fin de incrementar las capacidades en soluciones energéticas
durante los préoximos cinco afos dentro del territorio mexicano.

v

Time Interconnect Technology - Automotriz | CHINA

Time Interconnect Technology realizard una inversion de 40
millones de dolares para establecerse en Tamaulipas y dedicarse a
= e o la produccién de cables y sus accesorios, principalmente para la
industria automotriz, de telecomunicaciones, centros de datos y
equipamiento médico.
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Parques Industriales

De igual forma, también se anuncio la inversidon de la construccién de los parques industriales
por parte de empresas privadas:

Periférico Business Park - Parque Industrial | COAHUILA

La creacion de este nuevo parque industrial albergara 38 lotes
industriales para naves y dos macrolotes para grandes empresas _
dentro de la zona de la Laguna, esta creacion se dara después de N
una inversion de 20 millones de ddlares, en el Periférico Business
Park, Torreén, Coahuila.

Amports de México - Parque Industrial | MICHOACAN

Tras una inversiéon de mas de 5 millones de ddlares, para la con-

struccién de un nuevo patio de 12 hectéreas, en el Puerto de o
Lazaro Cardenas con la finalidad de fortalecer las capacidades =,
de exportacion.

AMP__RTS
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FICHA COMERCIAL. VERACRUZ

Acumulado al Segundo Trimestre de 2023

Exportaciones

$4,097.33 millones de ddlares L LB AL

Industrias metalicas basicas: $970.16 mdd

Industria alimentaria: $926.72 mdd

Industria quimica: $720.30 mdd

Extraccion de petrdleo y gas: $550.65 mdd

Agricultura: $249.88 mdd

Acumulado al Segundo Trimestre de 2023

Inversion Extranjera Directa °

$782.1 millones de délares L lleps ol

Por sector:

Industrias Manufactureras: $ 689.3 mdd
Industrias metalicas basicas $549.64 mdd
Industria quimica $17.46 mdd
Otras industrias $122.2 mdd

Paises con Mayor Inversion en el Estado:

$130.8 mdd $59.1 mdd $22.9 mdd $18.5 mdd $4.8 mdd

PAISES ESTADOS ESPANA ALEMANIA BRASIL
BAJOS UNIDOS
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Estrategias inteligentes
que daniresultado
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800 626 01 55

* St Str ate go www.stratego-st.com

. sceworons | INfO@asesores-stratego.com

Tijuana, B.C. | México, CDMX | Guadalajara, Jal. | Monterrey, N.L.
Mexican Desk: CA, USA | Miinchen, DE.
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